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Ata da reuniio do Comité de
Investimentos do IPSMI — Instituto
de Previdéncia dos Servidores do
Municipio  de  Itaquaquecetuba,
Assunto: Analise de mercado e
outros assuntos pertinentes.

Aos 10 dias do meés de abril de 2018, as 09:08 horas reuniram-se os membros do
Comite de Investimentos nas dependéncias da sala dos gestores de Investimentos
Financeiros do IPSMI, sito a Rua Evangelho Quadrangular, 134 — Vila Virginia —
Itaquaquecetuba — SP, os Srs. Laércio Lourenco Dias, Clodoaldo de Jesus Pascinho, St
Jovana de Souza Claro Andrade, para tratar da analise de mercado e outros assuntos
pertinentes. O superintendente oferta a palavra a gestora Jovana que fala sobre o
cenario econdémico. Essa semana o assunto muito discutido é a queda da taxa de juros,
entendem os economistas que os bancos estao demorando a baixar seus spreads e esse
ritmo desacelerado nao tem agradado em nada o Presidente do banco Central Ilan, ele
afirma que quer uma rapida baixa na taxa de juros para que logo o crédito fique mais
barato para as familias e empresas impulsionando assim o consumo, investimentos e
geracao de emprego, consequentemente uma estabilizada economica no pais. Ilan
contou que parte da reducio dos juros bancarios deve acontecer nio sé pela queda da
taxa Selic, que esta no menor nivel da historia, mas pela adocao de medidas estruturais,
muitas delas aprovadas pelo Congresso Nacional, mas ainda ressaltou que nao se deve
atuar neste sentido de forma voluntariosa, citando como exemplo a experiéncia do
governo Dilma Rousseff de usar os bancos publicos para induzir uma queda nos juros.
Ainda segunda Ilan a unica coisa que se conseguiu foi prejuizo para os bancos publicos,
segundo ainda ele, essa experiéncia chega a atrapalhar esse momento atual, no qual o
BC toma medidas estruturais para acelerar o repasse da queda da Selic para o
consumidor final. Precisa mesmo ¢ que todos os bancos’entrem nesse processo, o
objetivo ¢ atacar, de forma estrutural, nao voluntariosa, todas as causas que tomem o
custo de credito alto no Brasil. No mercado de bolsa de valores as americanas hoje
sustenta o Ibovespa, apés queda no dia anterior. Mas os ganhos no Brasil seguem
ilimitados, mostrando que ha uma certa cautela dos agentes. As incertezas eleitorais, a
petcepcao de que o ritmo de crescimento sera mais lento do que se previa e a postura
mais seletiva dos investidores estrangeiros, em meio a0 val € vem que se V€ Nnos
mercados Globais nas ultimas semanas, limitam a recuperacao. No Brasil, os precos
baixos acabaram atraindo compradores. A alta das commodities no exterior ajuda
especialmente as blue chips Vale (3,12) e Petrobras (PN +2,78 e ON 2,97). Comenta a
gestora que conforme todos sabemos taxa de juros caindo fundos IMA subindo, pois a
relacdo é propotcionalmente inversa, mesmo sabendo que o mercado ja tem precificado

essa tendéncia de queda esperamos volatilidade com ganhos. As taxas convergindo para
" a meta os fundos IMAs dificilmente nos rentabilizardo a fim de bater meta atuarial e
teremos que nos defender e tentar o mercado acionario. Como ja foi aprovado em
outras reunides e na Politica de Investimentos nio temos pré disposicdo para aumentar
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nossa exposicao ao risco, porém entendemos ser o melhor momento para analise dos
ativos de renda variavel. Por exemplo hoje temos dois fundos ativos e um fundo de
dividendos, até por sermos um instituto que busca rentabilidade com seguranca,
entendemos que devemos nos posicionar em fundo de dividendos que sao fundos que
apresentam menor volatilidade e oscilacao de precos, porém o fundo dividendos ao
qual nos encontramos esta sofrendo bastante, por isso apresento o fundo de dividendos
da Gestora Icatu que tem um Vol de 13,22 contra 19,18 do fundo geracio futuro
dividendos, além de apresentar uma rentabilidade em 12 meses de 28,88% contra
0,16% e em 24 meses Icatu apresenta 48,30% contra 24,91% do fundo geracao futuro
dividendos. Entende os gestores que devamos resgatar os trés fundos da Casa Geragao
futuro e aportar todo o valor em um fundo de dividendos da gestora Icatu. Fizemos a
analise pela empresa de consultoria crédito e mercado onde os mesmos afirmam que: o
Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas rentabilidade por meio das oportunidades
oferecidas pelo mercado de renda varidvel, investindo em companhias abertas com histirico consistente de
distribuzedo de resultados por meio de pagamento de dividendos e/ ou juros sobre o capital priprio on
com perspectiva de comegar a distribur resultados dentro de doze meses. Na selecao das empresas serd
observado o dividend yield esperado, a geracao de caixa, crescimento, k'onﬁabz'/z'dade no management -
bom  track  record e  estratégia  bem  definida - e  distribuicdo  de  lucros.
O adpinistrador do Fundo Investido se utiliza da prerrogativa contida na ICV'M n® 555, artigo 56°,
pardgrafo 3°, inciso Il, que permite a ocultagio da carteira por até 90 (noventa) dias. A diltima
informagio priblica disponivel ¢ datada de 31/10/2017. Naguela oportunidade, a carteira do Fundo
estava composta por 14 (quatorse) acoes de companhias abertas, que possuen média e alta liguides: no
mercado de bolsa de valores e representam diversos setores da economia, sao elas: Ultrapar Participagoes
(holding que controla as subsididrias Ultragaz, Ipiranga, Extrafarma, Oxiteno e Ultracargo), BB
Seguridade, 1tai-Unibanco, Cielo, Ambev, Banco do Brasil, Bradesco, BM T Bovespa, Eguatorial
Energia, EDP Energias do Brasil, Vive, Companhia Energética de Sao Paulo, Alupar (holding que
atua no segmento de geracdo e transmissao de energia), Klabin e Taesa Energia Elétrica. Sendo as
maiores participacoes: IRB Brasil (10,10% do PL), Bradesco (9,60% do PL.), Itaii Unibanco
(8,10% do PL) ¢ Itausa (7,60% do PL.). Os recursos destinados a liguides; estavam investidos em
operagoes compromissadas lastreadas em titulos piblicos. A taxa de administracao mdxima do Fundo,
que compreende a taxa de administracao dos Fundos Investidos, serd de 2,0% (dots por cento) ao ano,
emt linha com as praticas de mercado para Fundos com estratégias semelhantes. O Fundo ndo cobrard
taxa de performance. A rentabilidade do fundo ndo guarda relacao com o indice de referincia
(benchmark). Para fins de comparacao, a rentabilidade do fundo apresenta-se abaixo do lbovespa, em
todos os periodos observados. Os principais riscos gue o Fundo incorre estao diretamente relacionados a
mercado. O regulamento do Fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso 11, alinea
a da Resolugao CMN n° 3.922/2010 e suas alteracies, nao havendo, portanto, impedimento legal
para recebimento de aportes por parte do RPPS. Conforme podemos ver com a taxa de juros
com tendéncia de queda e os bancos demorando a se adequar a real taxa de juros
praticada faz com que o spread do banco aumente consequentemente a analise
“trimestral dos bancos serd boa e quem tiver ativos de bancos nas carteiras de renda
variavel acabara que por pegar essa rentabilidade que sera paga através de dividendos.
Essa ¢ a estratégia destes gestores. Apos toda explanacio todos aprovam o sac nos_——
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fundos do Banco Geracao Futuro e um aporte no fundo Icatu Vanguarda Dividendos
FI Agoes. Apos a provagao os gestores providenciarao a confec¢ao de oficios e APRs
dos resgates e também da aplicacao. O gestor Clodoaldo informa que no dia
06/04/2018 foi repassado pela Prefeitura o valor de R$ 1.169.189,72 que foi aplicado
pelos gestores no fundo DI Premium do Bradesco que ¢ o fundo onde os gestores tem
livre acesso para aplicacio anfes de passar pelo conselho. Todos os presentes ratificam
a aplicacdo ocorrida. Sem majis/nada a tratar a reuniao deu-se por encerrada as 13:01 h,

do que para constar eu 00mdrodl Jovana de Souza Claro Andrade, lavrei a
presente ata a qual todos os p}:esentes passa sin ‘/;7
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Clodoaldo de Jesus Pascinho ,) A

Jovana de Souza Claro Andrade d Qudradt




