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Ata de reunido semanal do Comité de
Investimentos do IPSMI — Instituto de
Previdéncia dos  Servidores do
Municipio de [taquaquecetuba,
Assunto: Analise de Mercado e outros.

Aos 13 dias do més de agosto de 2018, as 09:02 horas reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos nas dependéncias da sala dos gestores de Investimentos Financeiros do
IPSMI, sito a Rua Evangelho quadrangular, 134 — Vila Virginia — Itaquaquecetuba — SP,
reunem-se os integrantes do comité de Investimentos os Srs. Laércio Lourenco Dias,
Clodoaldo de Jesus Pascinho e Sr*. Jovana de Souza Claro e ainda contando com a presenca
ouvinte dos senhores Jofre Barbosa de Morais e Evanildo Tolentino Gongalves, para tratar
de andlise de cenario. A gestora inicia a sua exposi¢do falando sobre a economia
internacional, na zona do euro, que ndo houve a divulgacdo de dados de maior relevancia,
no entantos no continente europeu, a crise turca, por conta de desentendimentos com os
EUA se aprofundou levando a maioria das moedas dos paises emergentes para baixo frente
ao ddlar. A crise se iniciou no campo politico, pelo desacordo sobre o destino de um pastor
americano julgado na Turquia por terrorismo e espionagem e se estendeu para o campo
econdmico com os EUA duplicando as tarifas de importagdo sobre o aluminio e o ago
turcos. SO na sexta-feira a moeda turca afundou 19%. Nos EUA, a inflagdo do consumidor
subiu 0,2% em julho e 2,9% na base anual e o niicleo da inflagdo, em que se exclui a
variagdo dos precos dos alimentos e da energia também subiu 2%, tendo a maior alta desde
2008. Em relag@o a economia brasileira, o IPC-S, depois de ter subido 0,17% em julho,
subiu 0,20% na primeira quadrissemana de agosto, ja o IGP-M acelerou a alta na primeira
prévia do més, depois de ter subido 0,41% no mesmo periodo do més anterior. O IPCA de
julho, por sua vez, teve alta de 0,33%, frente a 1,26% em junho e acumulou avango de
2,94% no ano e de 4,48% em doze meses. Conforme o IBGE, as vendas no varejo subiram
0,7% no segundo trimestre de 2018, frente ao primeiro. O desempenho representa uma
desaceleragdo ante o ritmo de crescimento verificado no primeiro trimestre do ano, quando
o varejo cresceu 1%. Para a bolsa brasileira, foi uma semana de forte queda, com o
Ibovespa caindo 6,04%. Assim, o ganho acumulado no ano chegou a 0,15% e o de doze
meses a 13,59%. O ddlar, por sua vez, subiu 3,42% elevando a alta no ano para 16,30%. O
IMA-B Total, por sua vez caiu 1,10% na semana, acumulando alta de 2,90% no ano. No
Relatério Focus recém-divulgado, a média dos economistas que militam no mercado
financeiro estimou que o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) subira
4,15% em 2018, frente a 4,11% na semana anterior. Para 2019 a estimativa é de que suba
4,10%, também como na semana anterior. Para a taxa Selic, o relatério informou que, para
o fim de 2018 a taxa Selic estara em 6,50%, como na Gltima pesquisa e em 8% no final de
2019, também como na pesquisa anterior. Ja para o desempenho da economia previsto para
este ano, o mercado estimou a evolug¢do do PIB em 1,50%, como na semana anterior. Para
2019 a estimativa € que o PIB cresca 2,50%, também como na semana anterior. Quanto aos
cenarios que norteiam as aplicagdes financeiras dos RPPS, depois das turbuléncias
ocorridas em maio e junho, tanto no exterior quanto no Brasil, tivemos um més de julho
mais calmo e de alguma recuperagio das bolsas e dos IMAs. Embora no cenério externo a
“guerra” comercial deflagrada pelo governo Trump, a robustez do mercado de tfabatho e o
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alto crescimento do PIB possam levar a uma politica de aumento dos juros de forma menos
gradual, o cenério local, em que as eleigdes presidéncias que ddo o tom, parece estar um
pouco mais claro, em beneficio dos candidatos que sdo mais bem vistos pelo mercado
financeiro, além da inflagdo, que com a fraqueza da economia segue baixa. Assim, 0 nosso
Comité de Investimento deliberou aconselharmos a manuten¢do nos fundos de alocagio
dinamica e ativa com aplica¢do do valor de R$ 831.501,12 no fundo BB Alocagdo Ativa.
Lembra a gestora que no dia 15/08/2018 havera pagamento de titulo publico dos fundos de
vértices da Caixa e Banco do Brasil. Ficou decidido por esse comité de investimentos
estudard na semana os documentos para aplicagio do valor resgatado e enquadramento da
carteira e se reunird no dia 17/08/2018 para as providencia§Sem mais a tratar a reunidio
deu-se por encerrada as 10:48h do que para constar eu rdadls Jovana de
Souza Claro Andrade, lavrei a presente ata a,qua a assinar:
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